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التجارية المصارف ربحية في ومخاطرها المباشرة التسهيلات أثر  
 (حالة دراسة)

 حسن حزوري

 كمية الاقتصاد، جامعة حمب ،العموم المالية والمصرفيةقسم أستاذ مساعد، 
 الممخص

 فهبحكم فيه،، ولمعاممين المصرفي لمنشاط الشاغمة الموضوعات منيعتبر نشاط الائتمان 
 عمه  وتوزيعهها المتاحهة المهدخرات ههذ  إقهراض عميه، لممدخرات كوعاء البنك وظيفة

 أههههدا  وتحقيههه  الاقتصهههاد  النشهههاط عجمهههة لهههدف  الاقتصهههادية القطاعهههات مختمههه 
 ههههد ، أخهههر  جههههة مهههن الهههرب  عهههن والبحهههث جههههة مهههن الاقتصهههادية التنميهههة خطهههط
، ودراسههة وخصائصهه، وأنواعهه، المصههرفي الائتمههان مفهههوم عمهه  التركيههز إلهه  البحههث

هههذا  يجيههبو  .التجاريههة المصههار  ربحيههة فههي ومخاطرههها المباشههرة التسهههي ت أثههر
 :التالية التساؤلاتعم  البحث 

 لبنهك الربحيهة عمه  العائهد فهي المباشرة الائتمانية التسهي ت لإجمالي أثر يوجد هل .1
 الدراسة؟ فترة خ ل الفرنسي السعود  بيمو

 بيمههههو لبنههههك الربحيهههة عمهههه  العائههههد فهههي العاممههههة غيهههر الههههديون لحجههههم أثهههر يوجههههد ههههل. 2
 الدراسة؟ فترة خ ل الفرنسي السعود 

نتههائت تبههين مههن وتههم اسههتخ ص  حالههة مصههر  بيمههو السههعود  الفرنسههيدراسههة تههم و 
ربحيهههههة فهههههي المباشهههههرة  متسههههههي تلدلالهههههة احصهههههائية  ذات ع قهههههة  هنهههههاك بههههه نخ لهههههها 
 .المصر 

 : الائتمان  ، مخاطر الائتمان ، ربحية المصار الكممات المفتاحية
 

 2018ورد البحث لممجمة بتاريخ ها  /  /
 2018قبل لمنشر بتاريخ ها /  /
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 ـ المقدمة: 1
 الشهاغمة الموضهوعات مهن عنهمها  الناتجهة والعوائد الائتمانية التسهي ت تعتبر

 إقهراض عميه،،  لممهدخرات كوعهاء البنهك وظيفهة فهبحكم فيه،، ولمعهاممين المصرفي لمنشاط
 عجمههههة لههههدف  الاقتصههههادية القطاعههههات مختمهههه  عمهههه  وتوزيعههههها المتاحههههة المههههدخرات هههههذ 

 عههن والبحههث جهههة مههن الاقتصههادية التنميههة خطههط أهههدا  وتحقيهه  الاقتصههاد  النشههاط
 بنههك أ  لإيههرادات الرئيسههي المحههور تمثههل العمميههة هههذ  أن حيههث أخههر ، جهههة مههن الههرب 
 هامهة عنايهة يولهون البنهك فهي المسهؤولين يجعهل مها وههذا ،مصادر  الأخر  تعددت مهما

 مههن م ئمههة سياسههات وضهه  خهه ل مههن وذلههك قبمهه، مههن الممنوحههة الائتمانيههة لمتسهههي ت
 عنههد لممصههر  مرتفعههة عوائههد وتحقيهه  جهههة مههن لممصههر  المههالي المركههز سهه مة أجههل
   .أخر  جهة من المخاطرة من ممكنة مستويات أقل
 ـ أهمية البحث: 2 
 كونهههها فهههي المباشهههرة الائتمانيهههة التسههههي ت تمعبههه، الهههذ  الهههدور مهههن البحهههث أهميهههة تههه تي
 المخهاطر عوامهل مهن تعتبهر أنهها إله  إضهافة التجاريهة، لممصار  الرئيسي العائد تشكل

 فهي المخهاطر لهذ  لما ،(المنتجة غير) العاممة غير بالديون عنها يعبر والتي المصرفية
 لمهها وأيضهها   السههوقية، وقيمتهه، المههالي ومركههز  المصههر  قههوة عمهه  تهه ثير مههن تحققههها حههال
 حقهههو  عمههه  والعائهههد الأصهههول عمههه  العائهههد مهههن كهههل عمههه  تههه ثير مهههن التسههههي ت لههههذ 

 .الممكية
 ـ أهداف البحث: 3

المباشههههرة فههههي ربحيههههة بيههههان ع قههههة التسهههههي ت الائتمانيههههة  إلهههه  البحههههث يهههههد  
 المصهههار  لهههها تتعهههرض التهههي المخهههاطر عمههه  الضهههوء تسهههميط المصهههار  التجاريهههة  مههه 

 .الائتمان بسبب
 ـ مشكمة البحث: 4
 إعطهاء عهن الاحجهام إله  بالمصهار  أدت اقتصهادنا بهها يمهر التهي الحالية الظرو  إن

 كبيههر عههدد تعثههر ونتيجههة جهههة مههن العاليههة المخههاطرة نتيجههة والتسهههي ت، القههروض
 بالمصههار  أد  مهها الماضههية، الفتههرات خهه ل ممنوحههة كانههت التههي التسهههي ت مههن
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لههه  التسههههي ت تمهههك فوائهههد ههههو والهههذ  لهههها الرئيسهههي الهههدخل مصهههدر فقهههدان إلههه   وا 
 .خسائرها لتغطية البنيو  القط  أرباح عم  الاعتماد

 :التالية بالتساؤلات البحث مشكمة صياغة يمكن وبناء عمي، 

 لبنهك الربحيهة عمه  العائهد فهي المباشرة الائتمانية التسهي ت لإجمالي أثر يوجد هل .1
 الدراسة؟ فترة خ ل الفرنسي السعود  بيمو

 بيمههههو لبنههههك الربحيهههة عمهههه  العائههههد فهههي العاممههههة غيهههر الههههديون لحجههههم أثهههر يوجههههد ههههل. 2
 الدراسة؟ فترة خ ل الفرنسي السعود 

 ـ فرضيات البحث: 5
 :التالية الرئيسية الفرضية من البحث ينطم  

 ربحيهههههة فهههههي ومخاطرهههههها المباشهههههرة لمتسههههههي ت إحصهههههائية دلالهههههة ذات ع قهههههة يوجهههههد لا
 .التجارية المصار 

 :التالية الفرعية الفرضيات الفرضية هذ  عن يتفرع وهنا

 المباشهرة التسههي ت واجمهالي العاممهة غيهر لمهديون إحصائية دلالة اتذ ع قة  يوجد لا
 .الأصول عم  العائد في

 المباشهرة التسههي ت واجمهالي العاممهة غيهر لمهديون إحصائية دلالة ذات ع قة  يوجد لا
 .الممكية حقو  عم  العائد في
 حدود الدراسة:ـ  6

 بكافة فروع، في سورية الفرنسي السعود  بيمو بنك: المكانية الحدود

 العهههام مهههن الممتهههدة الفتهههرة خههه ل الربعيهههة الماليهههة القهههوائم عمههه  تشهههتمل: الزمانيهههة الحهههدود
 .2015 العام وحت  2012

  :منهجية البحث.  7
 والأبحههههاث الكتههههب إلهههه  بههههالعودة وذلههههك الوصههههفي، المههههنهت عمهههه  الاعتمههههاد تههههم 
 والعوامههل المصههرفي الائتمههان مههن كهه    تناولههت والتههي والأجنبيههة، منههها العربيههة والمجهه ت
 عمه  العائهد عمه  التركيهز مه  الربحيهة بنسهب المتعمقهة المراجه  إله  إضهافة به،، المتعمقهة
 دراسهة التطبيقيهة الدراسهة شممت(. ROE) الممكية حقو  عم  والعائد( ROA) الأصول
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 عينههههة بالبنههههك الخاصههههة العاممههههة غيههههر والههههديون المباشههههرة الائتمانيههههة التسهههههي ت وتحميههههل
 البيانهات تمهك ربهط محاولة إل  إضافة الربعية، المالية قوائم، إل  بالعودة وذلك الدراسة،
يجاد  .الممكية حقو  عم  والعائد الأصول عم  العائد من بكل ت ثيرها وا 

 . الدراسات السابقة: 8
( العوامــل المــ ثرة فـي تعثــر التســهيلات افيتمانيــة فــي 2017–)خديجـة منــاد  -1

 البنوك الأردنية والجزايرية(

تعثهههر الههه  معرفهههة ومقارنهههة العوامهههل الخمهههس المهههؤثرة فهههي  الدراسهههة ههههذ  ههههدفت
التسههههههي ت الائتمانيهههههة فهههههي المصهههههار  الأردنيهههههة والجزائريهههههة، وههههههي: العوامهههههل 
المرتبطههههة بالسياسههههة الائتمانيههههة، بههههالعم ء المقترضههههين، بمههههوظفي التسهههههي ت 
الائتمانيههههههة، بسياسههههههة المصههههههر  المركههههههز ، وأخيههههههرا بههههههالظرو  الاقتصههههههادية. 

ي ت وتوصهههههمت الههههه  وجهههههود تههههه ثير لكهههههل العوامهههههل المهههههذكورة فهههههي تعثهههههر التسهههههه
 الائتمانيهههههة فهههههي المصهههههار  الجزائريهههههة والأردنيهههههة ماعهههههدا المرتبطهههههة بالمصهههههر 
المركز ، وأشارت الدراسهة اله  أن اكثهر العوامهل ته ثيرا فهي المصهار  الأردنيهة 

 الظرو  الاقتصادية بينما في المصار  الجزائرية المتعمقة بالعم ء.

 الجهــاز فــي المتعثــرة افيتمانيــة التســهيلات( 2006 - محمــد دعــا  زايــدة) -2
 .الفمسطيني المصرفي

 تهههم حيههث الائتمانيههة، التسههههي ت تعثههر ظههاهرة عمهه  لمتعهههر  الدراسههة هههذ  هههدفت
 2005 إلهه  2000 بههين مهها الفتههرة فههي والماليههة المصههرفية المؤشههرات أهههم عههن الحههديث
 الائتمانيهة السياسهة تواجه، التهي العقبات من العديد هناك ب ن الاستنتاج وتم عام، بشكل
 أن أبرزههها مههن كهان النتههائت مههن بمجموعهة الخههروج تهم فمسههطين، فههي العاممهة البنههوك فهي

 التعثهر نسهب ارتفهاع فهي عاليهة بنسبة ساهمت المتردية، والاقتصادية السياسة الأوضاع
 التسههههي ت إلههه  المتعثهههرة الهههديون نسهههبة أن الدراسهههة أوضهههحت. جميعهههها المصهههار  فهههي

 وحته  2000 السهنوات خه ل فمسهطين، فهي العاممهة المصار  في الممنوحة الائتمانية
 .المصار  في تعثرا   السنوات أكثر من 2003
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 التجاريـة المصـارف ربحيـة عمـ  الم ثرة العوامل( 2006 - باسل زعيتر أبو) -3
 .(2004 -1997) لمفترة فمسطين في العاممة

 ربحيهة فهي المهؤثرة العوامهل تحدثه، الهذ  الأثهر قيهاس تحديهد إله  الدراسهة هذ  هدفت
 وحتهه  1997 العههام مههن الممتههدة الفتههرة خهه ل فمسههطين فههي العاممههة التجاريههة المصههار 

 المخصصهات نسهب بهين أهمهها من النتائت من عدد إل  الدراسة توصمت ،2004 العام
 الممكيههة، حقههو  عمهه  والعائههد الأصههول إجمههالي عمهه  العائههد مهه  التسهههي ت إجمههالي إلهه 
لههه   وعهههدد المهههوظفين وعهههدد الممكيهههة وحقهههو  الفوائهههد صهههافي بهههين طرديهههة ع قهههة وجهههود وا 
 .الممكية حقو  عم  والعائد الأصول إجمالي عم  والعائد م  الفروع
 :افيتمان -أوفً  -4

 بالهدف  التهزام فالهدين نفسه،، الشهيء ب نهما والائتمان الدَين يُعر : الائتمان تعري  1-1
 الهههديون وحجهههم المسهههتقبل فهههي الهههدفعات باسهههت م المطالبهههة ههههو والائتمهههان المسهههتقبل، فهههي

 الائتمهههههان تعريههههه  يمكهههههن كمههههها (2006 الطهههههراد، و الله عبهههههد ).الائتمهههههان حجهههههم تسهههههاو 
 يضه  حهين( شهركة أو فهرد) لمعميهل التجهار  المصهر  يوليهها التهي الثقهة ب نه، المصرفي

 ويقهوم الطهرفين، بهين عميها يتف  محددة لفترة في، يكفم، أو النقود من مبمغا   تصرف، تحت
 المصههر  عميهه، يحصههل معههين عائههد لقههاء وذلههك بالتزامهه،، بالوفههاء نهايتههها فههي المقتههرض

 .والعمولات الفوائد في يتمثل المقترض، من
 :افيتمان أهمية -ثانياً 

 بالاستثمار يرتبط الذ  النشاط يشكل الائتمان فإن التجار  المصر  نظر وجهة من
 والنمو الاستمرارية يضمن أن التجار  المصر  يستطي  خ ل، ومن ل، جاذبية الأكثر

 النشاط أن، كما تحقيقها، إل  يسع  التي الأهدا  مجموعة تحقي  عم  القدرة ويضمن
 الاستثمار أيضا   يعد ولكن، التجار ، المصر  عوائد من الأكبر الجزء يضمن الذ 

 تؤد  قد متعددة مخاطر من يحمم، لما نظرا   التجار  المصر  إدارة عم  قسوة الأكثر
 الحد في القدرة يحسن ولم المعينة الحدود تجاوزت إذا التجار  المصر  انهيار إل 
 الوطني، الاقتصاد في هاما   دورا   يمعب المصرفي الائتمان فإن أخر  جهة ومن. منها
 تدف  يتي  حيث الاقتصاد عجمة يحرك الذ  الوقود أن، إل  يشار الأحيان بعض ففي
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 النشاط لاستقرار الوسائل يقدم أن، كما الاقتصاد ، النظام خ ل الإنتاج وعوامل النقود
 استخدام عن المستحقة الفائدة معدلات تغيير عم  العمل طري  عن الاقتصاد 

 (2011 ،البطنيجي) .الائتمان
 :افيتمان منح معايير -ثالثاً 

خمسههة  ، يقههوم بتحميههل والههذ  يسههم  أحيانهها محمههل الائتمههان ،ان مسههؤول مههن  الائتمههان
معههايير لههد  المشههروع لمههن  الائتمههان ، لمت كههد فيمهها اذا كههان صههاحب الطمههب يقهه  ضههمن 

 (2006 ،زايدة )منطقة القبول أو الرفض المحدد من الجهة مانحة الائتمان وهي: 

 العميل شخصية (:Character ) 

 ومد  الشخصية تمك وم م  وسمعت،، المقترض العميل شخصية دراسة بها ويقصد
 العميل هذا م  –تجار  كمصر – التعامل في كامل ب مان الائتماني المحمل اقتناع
 .ائتماني منظور من

 الاستدانة عم  القدرة (:Capacity ) 

 سداد عم  قدرت، وبالتالي الدخل، تحقي  عم  المقترض العميل قدرة قياس وتعن 
 ...(الخ والعمولات والمصروفات الفوائد بدف  الالتزام أ ) وخدمت، القرض

 العميل مال رأس (:Capital ) 

 القرض تغطية عم  ممكيت، حقو  وقدرة المقترض لمعميل المالية الم ءة بها ويقصد
 ومنح، سب  لما التجار  المصر  استعادة ثم ومن لدي،، الأمور ت زم حين ل، الممنوح
 .الظرو  أسوأ في العميل لذلك

 الضمان (:Collateral ) 

 ضرورة تعن  حيث. القروض ومن  الائتمان عمميات مختم  في محورية نقطة وهي
 قيام، خ ل من سب ، ما لاسترداد تؤهم، كافية ضمانات عم  المصر  يحصل أن

 خ ل من وحصول، عميم،، لد  الأمور ت زم وقت الضمانات هذ  في بالتصر 
 .مستحقات، عم  -بآخر أو بشكل فيها التصر  أو– تسييمها

  الاقتصادية الظرو (:Conditions ) 
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 يعمل والذ  العام الاقتصاد  المناخ بدراسة الائتماني المحمل قيام هي بها والمقصود
 العميل نشاط تناسب ومد  الائتمان، طالب والعميل التجار  المصر  من كل في،
 المناخ بهذا العميل قدرة لت ثر وذلك عدم،، من السائد العام الاقتصاد  الاتجا  م 

 . بآخر أو بشكل
 :افيتمان مخاطر: ثانياً 

 بعض وفاء عدم عن ينتت قد الذ  الخسارة احتمال": افيتمان مخاطر تعريف
 تخص التي سواء الاقتراض، عن والمترتبة عميهم المستحقة ل لتزامات المقترضين

 (2006 منسي،) ،"بالكامل المحددة التواريخ في عميهما المتف  الدَين أصل أو فائدة
 عم  العميل قدرة عدم عن الناتجة المحتممة المالية الخسائر" ب نها أيضا   تعر  كما

 (2005 ،حشاد) ". المحددة المواعيد في بالتزامات، الوفاء
 الأعمال طبيعة لاخت   نظرا   الائتمان مخاطر أنواع تعددت افيتمان: مخاطر أنواع
 (2005 الخطيب،) :منها نذكر التجارية المصار  في

 لمتسهي ت الأمثل لمشكل بالنسبة الواض  المفهوم تحديد يحب :السيولة مخاطر - أ
 الإقراض قواعد م  فقط تتطاب  لا بحيث العم ء، عميها يحصل التي الائتمانية
 المصر  أموال مصادر آجال م  التواف  مد  إل  تنصر  أن يجب بل المقررة
 .التجار 

 التاريخية سواء   التكمفة أساس عم  المنتجات تسعير بناء يجب :التسعير مخاطر - ب
 الإقراض سعر إل  وصولا   الدين إدارة وتكمفة الاحتياطي بنسبة محممة السوقية أو

 يتحممها التي بالأعباء المخاطرة مستو  ربط بسياسة القيام يجب لذا. الأساسي
 .العم ء

 الفترات هذ  تقصير في المغالاة يتم لا أن يجب :التسهيل بفترة مرتبطة مخاطر - ت
 . آخر اتجا  إل  المتوقعة العوائد يحول مما زيادتها أو
 كافة في الجزئية بهذ  الاهتمام يتم أن يجب :العملات أسعار تقمب مخاطر - ث

 .الأجنبية بالعممة مديونيات إنشاء تتضمن التي الحالات
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 بالعم ء الخاصة لممعمومات المستمر التحديث إجراء يجب :التشغيل مخاطر - ج
 .اليومية الائتمانية القرارات اتخاذ في الزاوية حجر تمثل والتي

 :الربحية: ثالثاً 
  :الربحية تعريف 3-1  - 

 إدارة في المتخذة السياسات لمختم  مُحصمة" ب نها المؤسسة ربحية تعري  يمكن     
 الاستثمارية قراراتها المؤسسة فيها تتخذ التي الكفاءة مد  عن تُعبّر شؤونها، مختم 
 المنش ة تحققها التي الأرباح بين الع قة عن عبارة وهي(  2016،)عقل." والمالية

 .الأرباح هذ  تحقي  في ساهمت التي والاستثمارات
 رئيسيين مصدرين من دخمها التجارية المصار  تستمد : الربحية مصادر  3-2 -

 (2000 ، موس أبو ):هما
o هذا عن وينتت المالية، والأورا  القروض في الاستثمار من الآتي الدخل 

 .بالفوائد عن، يُعبّر دخل، الاستثمار
o تقديم تشمل وبصورة رئيسية العم ء، عم  الخدمات توفير من الآتي الدخل 

 هذا عن ويُعبّر ،...الخ الأموال وتحويل المستندية الاعتمادات وفت  الكفالات
 .بالعمولات الدخل

 الربحية تحسين خ لها من يمكن طر  عدة هناك : الربحية تعظيم وسايل -  3-3
 :منها التجارية المصار  في
o قطاعات في التجار  المصر  يقدمها جديدة وخدمات جديدة فرص عن البحث 

 جديدة خدمات أو جدد لعم ء أو جديدة جغرافية مناط  في أو وأنشطة جديدة
 .الحاليين لمعم ء

o  بزيادتها المصرفية التشريعات تسم  التي المصرفية، الخدمات بعض أسعار رف. 
o التجار  المصر  تصر  تحت المتاحة والأصول بالأموال الكامل الانتفاع. 
o العامة المصاري  في سيما ولا وضغطها النفقات ترشيد. 

 عم  تؤثر -وخارجية داخمية– عوامل عدة هنالك :الربحية في الم ثرة العوامل 3-4-   
 (2007 المشهراو ،: )منها التجارية المصار  ربحية
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o سعر هامش ازداد كمما التجارية المصار  ربحية تزداد حيث :الفايدة أسعار 
 .القروض عم  الفائدة

o خ ل من الربحية ازدادت كمما عامة بصفة الودائ  ازدادت كمما :الودايع هيكل 
 .التوفير ودائ  وخصوصا   والإقراض الاستثمار

o الائتمانية وتسهي تها توظيفاتها التجارية المصار  وجهت كمما :الموارد توظيف 
 التجارية، المصار  هذ  ربحية ازدادت كمما أكبر، ربحية تحق  التي الجوانب إل 

 .التجار  المصر  لربحية الأساسي المصدر يعتبر عنها المتولد الإيراد إن حيث
o إدارة عم  الت ثير في الأهمية بالغ دورا   النقدية السياسة تمعب :النقدية السياسة 

 الائتمان عم  الرقابة خ ل من ومطموباتها التجارية المصار  موجودات
 عم  الفوائد من التخفي  نحو المركز  المصر  سياسة تتج، فحين المصرفي،
 القانوني النقد  الاحتياطي ومتطمبات الخصم إعادة أسعار وتخفيض القروض

 مما والاستثمار التمويل تشجي  وبالتالي القروض عم  الطمب يشج  هذا فإن
 .ربحيت، معدلات من ويزيد لممصر  إيرادات يحق 

 المصار  في الربحية لقياس المستخدمة النسب تتعدد الربحية: قياس أساليب - 3-5
 (Brigham, Joel, 2004) :الربحية لقياس المستخدمة النسب هذ  أهم ومن التجارية
 الموجودات عم  العايد (Return on Assets ROA):: 

 حيث العمميات، ربحية لقياس تستخدم التي النسب أفضل من المعدل هذا يعتبر     
 أيضا   وتُعد تحقيق،، في ساهمت التي والموجودات العمميات رب  بين الع قة إل  تستند
 بتصرفها الموضوعة المصر  موجودات استخدام في الإدارة كفاءة لقياس نسبيا   معيارا  
 .المصادر مختم  من
 :التالية المعادلة خ ل من المعدل هذ حساب ويمكن     

  (الموجودات)/( الضريبةصافي الرب  بعد  (ROA) = (الموجودات عم  العائد معدل
 المساهمين حقوق عم  العايد: (Return on Equity ROE): 

 من الذاتية موارد  استخدام في التجار  المصر  كفاءة عم  المعدل هذا يُعبّر     
 ربحية يبين المعدل هذا أن أ  الأرباح، توليد عم  الموارد هذ  قدرة مد قياس  خ ل
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 هذا ارتف  كمما أن، حيث المالكين، قبل من مستثمر( نقدية وحدة أ  أو) دولار كل
 .صحي  والعكس أكبر عائد تحقي  بضمان الكفاءة عم  دل كمما المعدل،
 :التالية المعادلة خ ل من المعدل هذا حساب ويمكن
حقو  )( / الضريبةصافي الرب  بعد ) = (ROEة )الممكي حقو  عم  العائد معدل
 .(الممكية
 التطبيقية الدراسة: رابعاً 

 :الفرنسي السعودي بيمو مصرف عن لمحة  1-4
 بذلك ليكون ،2004 عام سورية في أعمال، الفرنسي السعود  بيمو مصر  بدأ     
 سورية مغفمة مساهمة شركة وهو. سوريا في خاص تجار  سور  مصر  أول

 نيسان 30 بتاريخ 18 رقم السور  الوزراء مجمس رئيس بقرار مرخصة خاصة،
 مصر : إنشائ، عند مؤسسي، اسم الفرنسي السعود  بيمو مصر  وجم  2003
 .الفرنسي السعود  والمصر  ل.م.ش المبناني بيمو
 النقد مجمس قرار عم  المصادقة تمت 2007 العام من الثاني تشرين وفي     

 تحت مالية وساطة شركة ت سيس في بالمساهمة لممصر  الموافقة المتضمن والتسمي 
 مساهمت، بتسديد وقام المغفمة المساهمة المالية الفرنسي السعود  بيمو شركة اسم

   .2008 العام من شباط في الشركة مال رأس من% 74.67 بنسبة المتمثمة
  :العاممة غير القروض 2-4
 وف  والتسمي  النقد مجمس تعميمات حسب الديون لتصني  المعتمدة الفئات تكون     
 - المخاطر مقبولة/  عادية ديون - المخاطر متدنية ديون :المنتجة الديون -  :الآتي

 .  خاصا اهتماما   تتطمب/  عادية ديون
 مشكوك ديون - المقبول العاد  المستو  دون ديون :المنتجة غير الديون -
  .الرديئة الديون - بتحصيمها

 (1الشكل رقم )

 إجمالً الدٌون غٌر العاملة لمصرف بٌمو خلال سنوات الدراسة
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 .المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالٌة لمصرف بٌمو السعودي الفرنسً

 السعود  بيمو مصر  لد  العاممة غير الديون أن( 1) البياني الشكل من ن حظ
 سورية ليرة مميار 6,1 تجاوزت حيث الدراسة من الأول الرب  في عالية كانت الفرنسي
 9,7 مقدار  ما 2012 العام نهاية م  لتبمغ الارتفاع في مستمرة الديون هذ  وبقيت
 بقيت لكنها الساب  العام عن الديون هذ  ازدادت 2013 العام وفي .سورية ليرة مميار
 11,8 مقدار  بما الأول الرب  في بدأت حيث الساب ، العام في كما كبير تغير دون

 بالانخفاض الديون هذ  حجم بدأ ثم مميار 12,8 إل  الثاني الرب  في إرتفعت مميار،
 مختمفا   كان 2014 العام لكن .الراب  الرب  في 11,3و الثالث، الرب  في 12,3 ليبمغ
 12,1 ليرة، مميار10,8 لتبمغ الديون تمك إجمالي في ارتفاعا   شهد حيث سابق، عن

 .التوالي عم  ليرة مميار13 ليرة، مميار 12,9 ليرة، مميار
 تمك بمغت حيث العاممة، غير الديون إجمالي في تذبذب هناك كان 2015 العام وفي

 في رقم أكبر وهو سورية، ليرة مميار 13,4 مقدار  ما 2015 العام نهاية م  الديون
 .الدراسة فترة خ ل المصر  إلي، يصل العاممة غير الديون إجمالي
 :إجمالي التسهيلات المباشرة  3–4     

 (2الشكل رقم )

 إجمالي التسهي ت المباشرة لد  مصر  بيمو خ ل فترة الدراسة
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 .المالية لمصر  بيمو السعود  الفرنسيالمصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد عم  القوائم 

حدوث انخفاض في التسهي ت الائتمانية المباشرة  (2)ن حظ من الشكل البياني 
 2012الممنوحة من قبل مصر  بيمو السعود  الفرنسي خ ل الرب  الثاني من العام 

 31,4مميار ليرة سورية إل   34بالمقارنة م  الرب  الساب ، حيث حدث انخفاض من 
مك التسهي ت وم  الرب  الثاني كان هناك تذبذبات في إجمالي ت مميار ليرة سورية

مميار ليرة سورية  29,3إل   2013فن حظ انخفاضها في الرب  الأول من العام 
وتعود تمك  مميار ليرة سورية. 30,8نفس العام  فيوارتفاعها في الرب  الثالث لتبمغ 

التذبذبات إل  الحالة الاقتصادية التي كانت سائدة خ ل تمك الفترة حيث كان هناك 
صار  من من  أية قروض بسبب المخاطرة العالية وتعثر عدد تخو  كبير لد  الم

كبير جدا  من القروض الممنوحة، وهو ما أد  بالمصر  لأن يكون حذرا  لمغاية عند 
إعطائ، لأية تسهي ت، عدا عن عزو  الكثير من المستثمرين عن طمب القروض 

حظ أيضا  أن، وم  ن  المصرفية بسبب التخو  من الحالة الاقتصادية السائدة آنذاك.
بدأت تمك التسهي ت تشهد ارتفاعا  مستمرا ، حيث  2014بداية الرب  الثالث من العام 

مميار ليرة سورية، ارتفعت في الرب  الراب  من  32,2بمغت التسهي ت خ ل تمك الفترة 
مميار ليرة سورية. وبقت هذ  التسهي ت تشهد نموا  خ ل العام  35,6نفس العام لتبمغ 

ويرج    مميار ليرة. 46,1مميار،  44,6مميار،  41,7مميار،  38حيث بمغت  2015
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الباحث حالة النمو هذ  في التسهي ت المباشرة إل  أن المصار  عادت لتمن  
 القروض بقوة ولكن م  وجود ضمانات كبيرة، حيث كانت تكتفي سابقا  بسمعة العميل

، عدا عن انط   عدد كبير من وقوة المركز المالي لممنش ة وبعض الضمانات
 المشاري  والتي تحتاج إل  التمويل خ ل هذ  الفترة.

 :العايد عم  الأصول 4-4
 (3) رقم الشكل

 العائد عم  الأصول لمصر  بيمو خ ل فترة الدراسة

 
 .الفرنسيالمصدر: من إعداد الباحث وبالاعتماد عم  القوائم المالية لمصر  بيمو السعود  

 مصر  لد  الأصول عم  العائد معدل أن (،3خ ل الشكل البياني )ن حظ من 
 وتعود ،2012 العام خ ل متتالية انخفاضات حدوثشهد  الفرنسي السعود  بيمو
 جهة، من الفائدة هامش صافي عن الناتجة العائدات تدني إل  الانخفاضات تمك

 الرب  وم  .أخر  جهة من المصر  لد  التشغيمية المصروفات ارتفاع إل  إضافة
 وبشكل نتت الأصول، عم  العائد في كبير ارتفاع هناك كان 2013 العام من الثاني
 الأرباح تمك تجاوزت حيث المصر ، لد  البنيو  القط  مركز تقييم إعادة عن كامل
 الرب  حت  وذلك الانخفاض في الأصول عم  العائد لبث ما سورية، ليرة مميار 4,6
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 حدوث من الرغم وعم   .لمنمو الثاني الرب  في عاد ثم ،2014 العام من الأول
 والرب  2014 العام من الأخير الرب  خ ل الأصول عم  العائد في نسبي انخفاض

 فعمية أرباح تحقي  الفترة هذ  خ ل استطاع المصر  أن إلا ،2015 العام من الأول
 2013و 2012 العامين خ ل أن، حيث البنيو ، القط  أرباح عم  الاعتماد دون

 قط  أرباح هي المصر  لد  الأرباح كانت 2014 العام من الثاني الرب  وحت 
 واستطاع .فعمية خسائر المصر  لد  ينتت الأرباح تمك وبإهمال أن، أ  فقط، بنيو 

 العام نهاية حت  ذلك في واستمر 2014 العام من الثالث الرب  بداية م  المصر 
 .الأصول تمك عم  العائد في ممحوظة زيادة حدوث إل  في أد  ما وهو ،2015
 حجم زيادة إل  تعود الأصول عم  العائد في الانخفاضات بعض أن بالذكر والجدير

 .لها فعمي توظي  حدوث دون الدراسة فترة خ ل الأصول تمك
 :العايد عم  حقوق الممكية 4-5

 (4الشكل رقم )
 خ ل فترة الدراسةالعائد عم  حقو  الممكية لمصر  بيمو 

 
 .المصدر: من إعداد الباحث وبالاعتماد عم  القوائم المالية لمصر  بيمو السعود  الفرنسي

 م  الممكية حقو  عم  العائد في نسبي تشاب، وجود( 4) البياني الشكل من ن حظ     
 انخفاض هناك كان حيث الفرنسي، السعود  بيمو مصر  لد  الأصول عم  العائد
 من الثاني الرب  في العائد في كبير ارتفاع وحدث ،2012 العام خ ل العائد هذا في
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 المصر  تقييم إعادة عن الناتجة الأرباح في الكبير الارتفاع نتيجة ،2013 العام
 والثالث والثاني الأول الرب  شهد كان 2014 العام في .لدي، البنيو  لمقط  المركز 
 رئيسي، بشكل البنيو  القط  أرباح بسبب وذلك الممكية، حقو  عم  العائد في ارتفاعا  
 العام من الثالث الرب  حت  حقيقية أرباح تحقي  يستط  لم بيمو مصر  وأن خاصة
 حقو  عم  العائد في ازدياد هناك كان 2015 العام وم . سابقا   ذكرنا كما 2014
 الممحوظ الازدياد م  مترافقا   ،%37 مقدار  ما 2015 العام نهاية م  بمغ حيث الممكية
 هناك كان .المصر  قبل من الممنوحة المباشرة الائتمانية التسهي ت في أيضا  

 الأعوام خ ل وانخفاض ارتفاع بين بيمو مصر  لد  الممكية حقو  في تذبذبات
 حقو  في زيادة حدوث لمدراسة الأخيرة السنة شهدت فيما لمدراسة الأول  الث ث
 نهاية في فقط ليرة مميار 7 كانت أن بعد سورية ليرة مميار 18 لتبمغ لممصر  الممكية
 .2012 العام

جمالي التسهيلات افيتمانية في العايد عم  6 -4 الدراسة الإحصايية لمديون غير العاممة وا 
 :الأصول

(1الجدول رقم )  
 معامل الارتباط بيرسون بين المتغيرات

 X1 X2 Y1 

X1 
Pearson Correlation 1 .356 .640** 
Sig. (2-tailed)  .176 .008 
N 16 16 16 

X2 
Pearson Correlation .356 1 .693** 
Sig. (2-tailed) .176  .003 
N 16 16 16 

Y1 
Pearson Correlation .640** .693** 1 
Sig. (2-tailed) .008 .003  
N 16 16 16 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
 .SPSSالمصدر: مخرجات برنامت               
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بمغت معنوية الارتباط بين الديون المعدومة والعائد عم  الأصول لد  مصر       
كما بمغت معنوية  %.64تبمغ  جيدةأ  أن الارتباط معنو  وبدرجة  0,008بيمو 

الارتباط بين إجمالي التسهي ت المباشرة الممنوحة من قبل المصر  والعائد عم  
تبمغ قوت،  أيضا جيدأ  أن الارتباط هنا معنوٌ  أيضا  وهو ارتباط  0,003الأصول 

69,3.% 

 (2الجدول رقم )
 اختبار معنوية النموذج ANOVAa جدول 

Model Sum of 
Squares 

df Mean 
Square 

F Sig. 

1 

Regression 18.473 2 9.236 12.459 .001b 

Residual 9.638 13 .741   

Total 28.110 15    

a. Dependent Variable: Y1 
b. Predictors: (Constant), X2, X1 

 .SPSSالمصدر: مخرجات برنامت 
أ  أن النموذج  0,001ن حظ من الجدول الساب  أن معنوية النموذج قد بمغت      

أ  ان، يوجد اثر ذو معنو ، وبالتالي نرفض فرضية العدم ونقبل الفرضية البديمة، 
دلالة إحصائية لمديون غير العاممة واجمالي التسهي ت المباشرة في العائد عم  

 الأصول.
جمالي التسهيلات افيتمانية في العايد الإحصايية لمديون الدراسة 7  -4 غير العاممة وا 

 :عم  حقوق الممكية
(3الجدول رقم )  

 معامل الارتباط بيرسون بين المتغيرات
 X1 X2 Y2 

X1 
Pearson Correlation 1 .356 .684** 
Sig. (2-tailed)  .176 .003 
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N 16 16 16 

X2 
Pearson Correlation .356 1 .581* 
Sig. (2-tailed) .176  .018 
N 16 16 16 

Y2 
Pearson Correlation .684** .581* 1 
Sig. (2-tailed) .003 .018  
N 16 16 16 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 .SPSSالمصدر: مخرجات برنامت 
ن حظ من جدول الارتباط الساب  أن معنوية الارتباط بين الديون المعدومة      

 جيدوهو ارتباط معنو ، وهو ارتباطٌ  0,003والعائد عم  حقو  الممكية قد بمغت 
كما بمغت معنوية الارتباط بين إجمالي التسهي ت المباشرة  %.68,4نسبيا ، تبمغ قوت، 

أ  أن الارتباط  0,018لممنوحة من قبل مصر  بيمو والعائد عم  حقو  الممكية ا
 %.58,1هنا معنوٌ  أيضا ، وهو ارتباطٌ مقبول تبمغ شدت، 

 (4الجدول رقم )
 اختبار معنوية النموذج ANOVAa جدول 

Model Sum of 
Squares 

df Mean 
Square 

F Sig. 

1 

Regression 1551.214 2 775.607 9.667 .003b 

Residual 1043.036 13 80.234   

Total 2594.251 15    

a. Dependent Variable: Y2 
b. Predictors: (Constant), X2, X1 

 .SPSSالمصدر: مخرجات برنامت 
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أ  أن النموذج  0,003ن حظ من الجدول الساب  أن معنوية النموذج قد بمغت      
أ  ان، يوجد اثر ذو  العدم ونقبل الفرضية البديمة،معنو ، وبالتالي نرفض فرضية 

دلالة إحصائية لمديون غير العاممة واجمالي التسهي ت المباشرة في العائد عم  حقو  
 الممكية.
 : النتايج
 مصر  لد  الأصول عم  والعائد العاممة غير الديون بين الارتباط كان .1
 إجمالي بين الارتباط وكان ،%64 شدت، بمغت معنويا   ارتباطا   الفرنسي السعود  بيمو

 معنويا   ارتباطا   الأصول عم  والعائد المصر  قبل من الممنوحة المباشرة التسهي ت
 .%69,3 شدت، وكانت أيضا ،
 غير الديون)X1  المستقمين المتغيرين من لكل النموذج معنوية وكانت .2
 عم  العائد)Y1  التاب  المتغير م (  المباشرة التسهي ت إجمالي) X2  (العاممة

جمالي العاممة غير الديون من لكل أثر يوجد وبالتالي 0,001( الأصول  التسهي ت وا 
 .الفرنسي السعود  بيمو مصر  لد  الأصول عم  العائد في المباشرة
 لد  الممكية حقو  عم  والعائد العاممة غير الديون بين الارتباط كان .3

 الارتباط وكان ،%68,4 شدت، بمغت معنويا   ارتباطا   الفرنسي السعود  بيمو مصر 
 حقو  عم  والعائد المصر  قبل من الممنوحة المباشرة التسهي ت إجمالي بين

 .%58,1 شدت، وكانت أيضا ، معنويا   ارتباطا   الممكية
 غير الديون) X1 المستقمين المتغيرين من لكل النموذج معنوية وكانت .4
 حقو  عم  العائد) Y2 التاب  المتغير م ( المباشرة التسهي ت إجمالي) X2( العاممة
جمالي العاممة غير الديون من لكل أثر يوجد وبالتالي 0,003( الممكية  التسهي ت وا 
 .الفرنسي السعود  بيمو مصر  لد  الممكية حقو  عم  العائد في المباشرة
 : التوصيات

 :يمي بما الباحث يوصي بناء عم  نتائت البحث،
 الأرباح من الاكتفاء وعدم الحقيقي دخم، زيادة عم  العمل المصر  عم  .1
 دخل مصادر إيجاد محاولة م  البنيو ، القط  لمركز تقييم، إعادة عن الناتجة
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 عن الناتجة المخاطر وتقميل الدخل مصادر تنوي  بهد  الفوائد غير من لممصر 
 .العم ء تعثر
 لمبالغ سقوفا   تتضمن واضحة ائتمانية سياسة وض  المصر  عم  يجب .2

 في الجغرافية، والمناط  الاقتصادية القطاعات وف  المباشرة، الائتمانية التسهي ت
 يعمل وأن المخاطرة، من تزيد بدورها والتي التسهي ت تمك تركز لتجنب من، محاولة

 الممنوحة الائتمانات مراقبة عم  المصر 
عادة الضمانات كفاية من والت كد باستمرار، لمعم ء المالي الوض  يقيم أن .3  وا 
 .الممنوحة الائتمانات تغطية بهد  دور  بشكل تقييمها
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Abstract 
 
 The credit activity is one of the topics that concern the banking 

activity and its employees. As the bank's function as a savings vessel ،
it is to lend these available savings and distribute them to various 

economic sectors to push the process of economic activity and achieve 

the goals of the economic development plan on the one hand and the 

search for profit. Bank credit, types and characteristics, and study the 

impact of direct facilities and their risks in the profitability of 

commercial banks. This research answers the following questions: 
1 . Is there an impact of the total direct credit facilities on the 

profitability of Bemo Saudi Fransi during the study period؟ 
2 . Is there an impact on the size of the non-performing debt on the 

profitability of Bemo Saudi Fransi during the study period؟ 
The case of Bemo Saudi Fransi Bank was studied and results were 

obtained showing that there is a statistically significant impact of the 

direct facilities in the profitability of the bank. 
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