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 الاستثمار الأجنبي المباشر فيملاءمة المعلومات المحاسبية  أثر
 ()دراسة قياسية على الشركات السعودية

 ***رامي بلدي** حسن حياني*، دانيا الحمود
 جامعة حلب الاقتصاد،كلية  المحاسبة،قسم ، (دكتوراه طالبة دراسات عليا )⃰

 جامعة حلب الاقتصاد،كلية  المحاسبة،قسم  أستاذ⃰ ⃰ 
 ، كلية الاقتصاد، جامعة حلبقسم المحاسبةمدرس  ***

 الملخص
وقرارات المستثمرين الأجانب في  السيو   ملاءمة المعلومات المحاسبيةلعلاقة بين تتناول هذه الدراسة ا 
ملاءمة المعلومات المحاسبية من ناحية القيم التفسيرية للنمياذ  المسيتجرجة دراسة أثر ، ذلك من خلال السعودية
ة الدولييييييي تقييييييارير الماليييييييةالفتييييييرب التلبيييييييم التييييييدري   لمعييييييا ير  وهيييييي (، 2022-2013) عيييييياح عليييييي  حييييييدالكيييييي  

(IFRS.)  اعتمياد ييمية معامي  التفسيير ب المدروسية، نماذ  الجاصة بك  عاح ل ميع الشركاتالحيث تم استجرا
2R، مين  اليواردب التيدفقات النقدييةح يم تابع بتمثي  المتغير الالتضجم كمتغير ضابط للنموذ  و  وتم اضافة معدل

 المنعكسييةالمعلومييات المحاسييبية الملا ميية،  اختبييار مييدع انعكيياس خصييا  تييم  كمييا ،النيياتا المحليي  الجمييال 
، عليي  ح ييم وربحييية السيي م وحصيية السيي م ميين التييدفقات النقدييية وحصيية السيي م ميين حقييو  الملكيييةسيي م بسييعر ال

النتييا ا ىليي  أس تحسييين ملاءميية المعلومييات المحاسييبية يسيي م فيي   يييادب توصييل  و . ارية الأجنبيييةالتييدفقات الاسييتثم
ظ ر دلا   ىحصا ية كافيية لتييثير التضيجم علي  هيذا الارتبيار. وتبير  أهميية تدفم الاستثمار الأجنب ، بينما لم ت  

  توصي. للمملكية 2030يية وفيم ر  نحو جيذ  اسيتثمارات خارجيية  هذه النتا ا ف  ظ  توجه الاقتصاد السعودي
بميا  رفيع  ،الأجنب  مع متللبات المستثمر الدراسة بضرورب الاستمرار ف  تلوير نظاح البلاغ المال  بما  نس م

 .من كفاءب بيئة الاستثمار

 

 التضجم. الشركات السعودية، ، الاستثمار الأجنب  المباشر،المعلومات المحاسبية ملاءمة الكلمات المفتاحية:
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 مقدمة:
المعلومييات المحاسييبية ذات ال ييودب العالييية ضييرورب حيوييية فيي  بيئييات الأعمييال المعاصييرب، لمييا أصييبح  

ا في  الأسيوا  المالييةل ا من دور محوري ف  دعم قرارات الاستثمار، وتح التي  تسيع  ل يذ  ر وس الأميوال  د يدا
الأجنبييية. وييي داد هييذا الييدور أهمييية فيي  ظيي  التحييديات التيي  تواج  ييا الاقتصييادات النامييية، وميين بين ييا الاقتصيياد 

 .السعودي، ف  سعي ا لتع ي  مكانت ا كمرك  ىقليم  للاستثمار

مييدخلاا أساسييياا  ىس ملاءميية المعلومييات المحاسييبية، باعتبارهييا ىحييدع خصييا   جييودب الفصييا ، تمثيي 
لقييراءب الأداء المييال  الحقيقيي  للم سسييات، كمييا تعييد ميين العواميي  الميي ثرب فيي  ثقيية المسييتثمرين. فكلمييا  ادت قييدرب 

ارتفعيي  ىمكانييية اسييتجدام ا فيي  كلمييا المعلومييات المحاسييبية عليي  عكيي  الواقييع الاقتصييادي والمييال  للشييركات، 
مستثمرين الأجانب اليذ ن يفتقيروس ىلي  المعلوميات المحليية  يير اتجاذ قرارات استثمارية رشيدب، خاصة من قب  ال

 .المنشورب

ىل  ت يئة بيئة اسيتثمارية جاذبية   2030 ف  هذا السيا ، تسع  المملكة العربية السعودية ضمن ر يت ا
لا  ور يم هيذه ال  يود، (IFRS) لييةمن خلال مواءمة المعا ير المحاسبية المحلية مع معا ير البلاغ المال  الدو 

تييدفقات الاسييتثمار الأجنبيي   فيي المعلومييات المحاسييبية  ملاءميية يي ال ميين الضييروري يييياس الأثيير الفعليي  لتحسييين 
 .ف  ظ  تيثيرات اقتصادية كلية متغيرب مث  التضجمو المباشر، 

المعلومييات المحاسييبية وانللاقاييا ميين هييذا الواقييع، ت ييدا هييذه الدراسيية ىليي  تحلييي  العلاقيية بييين ملاءميية 
والاسييتثمار الأجنبيي  المباشيير، ميين خييلال نمييوذ  تلبيقيي  عليي  عينيية ميين الشييركات السييعودية، مييع اختبييار أثيير 

 .واستجداح التضجم كمتغير ضابط IFRS تلبيم

 مشكلة البحث:
 (IFRS) ر ييم ال  ييود المبذوليية فيي  المملكيية العربييية السييعودية لتبنيي  معييا ير التقييارير المالييية الدولييية

وتحسييين بيئييية الفصييا  الميييال ، ميييا  ال هنيياق  ميييوع حيييول مييدع قيييدرب المعلوميييات المحاسييبية الملا مييية علييي  
التيثير الفعل  ف  ح م تدفقات الاستثمار الأجنب  المباشر. وي داد هذا الغميوع في  ظي  تبيا ن نتيا ا الدراسيات 

المعلوميات المحاسيبية والمتغييرات الكليية )مثي   ءمةملاالسابقة، وضعف الأدلة التلبيقية الت  تجتبر العلاقة بين 
التضييجم( فيي  السيييا  السييعودي. وميين هنييا تنبييع مشييكلة البحييث فيي  اختبييار الييدور التفسيييري لملاءميية المعلومييات 

  IFRS   المحاسييبية عليي  تييدفقات الاسييتثمار الأجنبيي  المباشيير فيي  الشييركات السييعودية خييلال فتييرب تلبيييم

، وتحد ييييييد مييييييا ىذا كانيييييي  هييييييذه المعلومييييييات تشييييييك  عيييييياملاا حاسييييييماا فيييييي  دعييييييم أهييييييداا ر ييييييية (2022–2013)
 .ل ذ  الاستثمارات الأجنبية  2030 المملكة

 :ومن هنا،  نللم التسا ل الر ي  للبحث

علومات المحاسبية ف  جيذ  الاسيتثمار الأجنبي  المباشير في  المملكية العربيية ما مدع تيثير ملاءمة الم
 السعودية؟

 أهمية البحث:
المعلوميات ملاءمية بيين تكمن الأهمية العلمية للدراسية في  سيعي ا لتوسييع ف يم العلاقية : الأهمية العلمية

المحاسبية والاستثمار الأجنب  المباشر، من خلال توظيف نموذ  يياس   يدما بيين التحليي  المحاسيب  التقلييدي 

tel:2030
tel:2013
tel:2022
tel:2030
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 ، مع تسليط الضوء عل  أثر تلبييمدلة ت ريبية من بيئة خلي يةوالعوام  الاقتصادية الكلية. كما تسع  لتقديم أ
IFRS ف  هذه البيئة. 

همية العمليية في  ىمكانيية اسيتجداح نتيا ا البحيث مين قبي  صيانع  السياسيات تت ل  الأالأهمية العملية: 
وال  ييات التنظيمييية، مثيي  هيئيية السييو  المالييية السييعودية، لتقييويم أثيير السياسييات المحاسييبية الحالييية عليي  جييذ  

ع يي  الاستثمارات. كميا يمكين للشيركات المدرجية أس تسيتفيد مين م شيرات الدراسية في  تحسيين الييات الفصيا  وت
 .جاذبيت ا ف  أعين المستثمرين الأجانب

 
 أهداف البحث:

  دا هيذا البحيث ىلي  استكشياا وتحليي  العلاقية بيين ملاءمية المعلوميات المحاسيبية وتيدفم الاسيتثمار 
 :الأجنب  المباشر ف  السو  المالية السعودية، وذلك من خلال تحقيم الأهداا الآتية

المرتبلية بملاءمية المعلوميات )مثي  سيعر السي م وربحيية السي م والقيمية تحلي  أثر الم شرات المحاسبية  .1
 .الدفترية والتدفقات النقدية( عل  ح م الاستثمار الأجنب  المباشر

عليي  مسييتوع تييدفم الاسييتثمارات  (IFRS) تقييارير المالييية الدوليييةير تلبيييم معييا ير الييياس مييدع تيييثي .2
 .الأجنبية ف  الشركات السعودية المدرجة

المعلوميييات المحاسيييبية والاسيييتثمار ملاءمييية اختبيييار دور معيييدل التضيييجم كمتغيييير ضيييابط للعلاقييية بيييين  .3
 .الأجنب  المباشر، وتحد د مدع تيثيره ف  تفسير التغيرات ضمن النموذ  القياس  المعتمد

 البحث: ضيةفر 
 : نللم البحث من الفرضية الر يسة التالية
ح يم الاسيتثمار الأجنبي  المباشير في  الشيركات السيعودية، ميع ت ثر ملاءمية المعلوميات المحاسيبية في  

 .ىمكانية تعد   هذا التيثير بوجود متغيرات اقتصادية كلية مث  التضجم
 :ويتفرع عن هذه الفرضية م موعة من الفرضيات الفرعية

لومات توجد علاقة ذات دلالة ىحصا ية بين سعر الس م كم شر لملاءمة المعالفرضية الفرعية الأول :   -
 .ةارية الأجنبيالمحاسبية وبين ح م التدفقات الاستثم

ف  تع ي  تدفم الاستثمار  (IFRS) التقارير المالية الدوليةيس م تلبيم معا ير الفرضية الفرعية الثانية:  -
 .الأجنب  المباشر ف  السو  المالية السعودية

المعلومييات المحاسييبية  ملاءميية لعييب معييدل التضييجم دوراا ضييابلاا فيي  العلاقيية بييين الفرضيية الفرعييية الثالثيية:  -
 .وتدفم الاستثمارات الأجنبية، وقد يحدّ أو يعّ   من هذا التيثير بحسب ظروا الاقتصاد الكل 

 منهجية البحث:
لييي  اعتمييدت هيييذه الدراسييية الميين ا التحليلييي  الكمييي  ب ييدا ييييياس أثييير ملاءميية المعلوميييات المحاسيييبية ع

تييدفقات الاسييتثمار الأجنبيي  المباشيير، وذلييك ميين خييلال نمييوذ  يياسيي  تلبيقيي  باسييتجداح بيانييات سلاسيي   منييية 
وقيييد تيييم تحليييي  العلاقييية بيييين المتغييييرات باسيييتجداح م موعييية مييين الأدوات (. Panel Data) مقلعيييية مدم ييية

 .والتحقم من دلالة النتا ا الحصا ية المتقدمة المناسبة للبيعة البيانات، وذلك ب دا اختبار الفرضيات
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سييعر السيي م، ربحييية السيي م، القيميية الدفترييية  :، مثيي ات م موعيية ميين المتغيييرات المسييتقلةتضييمن  البيانيي
 ثيي  تلبيييم معييا ير التقييارير المالييية الدوليييةللسيي م، التييدفم النقييدي التشييغيل  للسيي م، ىضييافة ىليي  متغيييرات نوعييية م

(IFRSمعيييدل التضيييجم كمتغيييير ضيييابط، أميييا ،)  المتغيييير التيييابع فقيييد تيييم يياسيييه باسيييتجداح نسيييبة التيييدفقات النقديييية
 .(FDI/GDP) الأجنبية الداخلة ىل  الناتا المحل  الجمال 

البنييك المركيي ي موثوقيية مثيي  السييو  المالييية السييعودية )تييداول(، و البيانييات ميين مصييادر رسييمية  عتييم جميي
، تقيارير الاسيتثمار الأجنبي  الصيادرب عين المنظميات الدوليية، وتمي  معال ية البيانيات باسيتجداح )سياما( السعودي

، ميييع مراعييياب اختبيييارات الاسيييتقرار والتشيييجي  القياسييي  E-viewsو SPSSبيييراما ىحصيييا ية متجصصييية مثييي  
 .للنماذ  الحصا ية

 حدود البحث:
المدرجية ضيمن م شير مور ياس سيتانل  ل سيوا  تقتصير الدراسية علي  الشيركات السيعودية : الحدود المكانية -

 [1] .، والت  تمث  شريحة ر يسة ف  السو  المالية السعودية )تداول(شركة 32والبالغ عددها  الناشئة

 :تغل  البيانات فترب عشر سنوات مقسّمة ىل  مرحلتين :الحدود الزمنية
 IFRS( قبل تطبيق معايير 2016-2013) من عام

 IFRS( بعد تلبيم معا ير 2022-2017من عاح )

 المعلومات المحاسبية والاستثمارملاءمة  رك  الدراسة عل  تحلي  العلاقة بينت  : الحدود الموضوعية
، دوس التوسع ف  المتغيرات الم ثرب الأخرع مث  البيئة القانونية أو الاستقرار السياس ، المباشر الأجنب 

 .أبحاث لاحقةوالت  يمكن تناول ا ف  
 الدراسات السابقة:

 موضوع البحث كما  ل : نستعرع أحدث وأهم الدراسات السابقة الت  تناول 
ىلييي  تقصييي  أثييير الفصيييا  عييين المعلوميييات المحاسيييبية فييي  ظييي  هيييدف   (2017. دراسييية )ال يييرا، 1

وقيد ،في  الشيركات المسياهمة المصيرية  المعا ير الدولية لعداد التقارير المالية عل  كفايية المعلوميات المحاسيبية
تيييم اختبيييار دلالييية العلاقييية فييي  علاقييية الانحيييدار بيييين المتغيييير التيييابع )القيمييية السيييويية للسييي م الواحيييد( والمتغييييرات 
المسييتقلة )القيميية الدفترييية للسيي م الواحييد، والييربل التشييغيل  للسيي م الواحييد، وربحييية السيي م الواحييد( وتبييين أس القيميية 

م الواحييد واليربل التشيغيل  للسيي م الواحيد كاني  ذات دلاليية قبي  وبعيد اعتميياد المعيا ير الدوليية لعييداد الدفتريية للسي 
التقارير المالية، ولكن ربحية الس م الواحد لم تكن ذات دلالة وإنما أصبح  ذات دلالية فقيط بعيد اعتمياد المعيا ير 

 اد التقارير المالية.الدولية لعد
ىل  اختبار الأهمية القيمية ( هدف  CHEN, C; CHEN, S. & SU, X, 2017 ) دراسة . 2

للمعلومات المحاسبية لعينة من الشركات المدرجة ف  البورصة الصينية الناشئة،  تم اختبار نموذج  العا د 
باستجداح تحلي  السلاس  ال منية والتحلي  الأفق  المقلع . وتوضل الدراسة  1997-1990والسعر للفترب 
مية للمعلومات المحاسبية بالنسبة للمستثمرين من خلال النموذجين عل  الر م من حداثة السو ، الأهمية القي

وتكشف أس القوب التفسيرية لنموذ  السعر أكبر من نموذ  العا د وأس النتا ا الت  يقدم ا نموذ  السعر تظ ر 
 أهمية مت ا دب للقيمة عل  مدع فترب الاختبار.
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دراسة تيثير اعتماد المعا ير الدولية للإبلاغ المال  عل   ىل ( هدف  Kenneth,2012 )دراسة  . 3
البيانات المالية، والأثر المتوقع عل  الاستثمار الأجنب  المباشر والجصجصة ف  ني يريا. تم ىجراء المسل من 

البيانات  خلال تو يع استبياس عل  عينة طبقية عشوا ية من الشركات المدرجة ف  البورصة الني يرية )م لف 
المالية( والمحللين )مستجدم  البيانات المالية(، ونتي ة لذلك، تبين أس اعتماد معا ير البلاغ المال  الدولية ف  

 ني يريا سيس م ف  تدفم الاستثمار الأجنب  المباشر والنمو الاقتصادي.

المالية الدولية عل  ىبرا  أثر تلبيم معا ير التقارير ىل  ( هدف  2021دراسة )براهمة، بوراس، . 4
عينة من الأكاديميين  خلال ال انب التلبيق  لدراسة ، منت المالية وخصا ص ا النوعيةجودب المعلوما

، من خلال نماذ  الارتبار SPSSعن طريم تحلي  الاستبياس باستجداح البرناما الاحصا    والم نيين
الاستبياس، توصل  الدراسة ىل  أس معا ير التقارير المالية والانحدار الجل  لم موعة من الأسئلة الواردب ف  

الدولية تعم  عل  تحقيم الجصا   الأساسية والداعمة للمعلومات المالية كالملا مة، والمصدايية الموثويية، 
تغيرين القابلية للتحقم والمقارنة. وأس ل ا أثر ذو دلالة ىحصا ية عل  جودب المعلومات المالية، والعلاقة بين الم

 طريدب وقوية، وهذا ما أكده معام  التيثير.
تيت  هيذه الدراسية لتسيد ف يوب بحثيية واضيحة، حييث تنفيرد : في أنه الدراسات السابقة يتميز البحث الحالي عن

من الناحية المن  ية بتحلي  العلاقة بين ملاءمة المعلومات المحاسيبية وتيدفم الاسيتثمار الأجنبي  المباشير في  
ا متقيدماا لقيياس القيمية المعلوماتيية للتقيارير السو  السع ودية، مستندب ىل  نموذ  أولسوس المعدل بوصفه نموذجا

، وإدرا  معيدل التضيجم كمتغيير ((IFRS قبي  وبعيد تلبييم المالية. كما تعتمد الدراسة عل  تقسيم  مني  ثنيا  
يا د ناميكيايا  راعيي  تييثيرات الاقتصياد المعلومييات  ملاءميةالكلي . وي عييد ربيط  ضيابط، وهيو ميا يميينل التحليي  طابعا

، معال ييية جد يييدب ليييم ت تنييياول بالتحليييي    المباشييير، ضيييمن بيئييية خلي ييييةالمحاسيييبية بتيييدفقات الاسيييتثمار الأجنبييي
ها المملكية في  ىطيار القياس  المتكام  ف  الدراسات السابقة، لا سيما ف  ظ  التحولات الاقتصادية الت  تش د

 .2030ة ر ية السعودي
 
 

 متغيرات البحث:
، الممثليية المقييدرب وفييم نمييوذ  أولسييوس المعييدل:  تمثيي  بملاءميية المعلومييات المحاسييبية المتغيررر المسررتق 

 بالمعادلة
 Pit = β0 + β1EPSit + β2 BVEPS it + β3 CFOPS it + ε i 

 حيث أس:
=  p   سعر الس م 

= EPS  ربحية الس م 
 = BVE للس م الواحد القيمة الدفترية لحقو  الملكية 
= CFO  للس م الواحد التدفم النقدي التشغيل 
تييم تمثيلييه كمتغييير وهميي  ي عبيير عيين حاليية التحييول  ،(IFRSمعييا ير التقييارير المالييية الدولييية ) المتغيررر المعررد :
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( للسيينوات التيي  لييم يلبييم في ييا 0القيميية ) المحاسييب  فيي  البيئيية الاقتصييادية المدروسيية. ىذ ي عليي  هييذا المتغييير
 ( للسنوات الت  ش دت التلبيم الفعل  للمعا ير.1المعا ير، والقيمة )

 : معدل التضجم.المتغير الضابط
 المتغير التابع:

ح ييم الاسييتثمار الاجنبيي  المباشيير، ويييتم التعبييير عنييه بنسييبة التييدفقات النقدييية الداخليية ىليي  ح ييم النيياتا المحليي  
 .الجمال 

 :الاستثمار الأجنبي المباشر-أولاا 
يمثيي  الاسييتثمار الأجنبيي  المباشيير أحييد أهييم مصييادر التموييي  الجييارج  فيي  الاقتصييادات النامييية، حيييث 

 وي عيرفا بينيه تليك الاسيتثماراتيس م في  نقي  التكنولوجييا، وتع يي  القيدرات النتاجيية، وتحفيي  النميو الاقتصيادي. 
لييه، أو ملكيتييه لنصيييب من ييا يكفيي  لييه حييم ا بسييبب ملكيتييه الكامليية مّيييييد رها المسييتثمر الأجنبيي ، ىك ييا و التيي  يمل
 [6]الدارب.

ي قيياس الاسييتثمار الأجنبيي  المباشيير بعييدّب م شييرات، ميين أبر هييا نسييبة التييدفقات النقدييية الييواردب ىليي  النيياتا 
المحليي  الجمييال ، والتيي  ت سييتجدح كم شيير كميي  يعكيي  مسييتوع الانفتييا  الاقتصييادي وفاعلييية البيئيية الاسييتثمارية 

 .لأموال الجارجيةف  جذ  ر وس ا
 [7] :ملاءمة المعلومات المحاسبية-انياا ث

ت عيد االملاءميةا ىحيدع الجصيا   النوعيية ال وهريية للمعلوميات المحاسيبية المفييدب، وتكمين أهميت يا فيي  
قييييدرت ا عليييي  التيييييثير فيييي  قييييرارات المسييييتجدمين، ميييين خييييلال تقييييديم معلومييييات تسيييياعدهم عليييي  التنبيييي  بالأحييييداث 

أس المييال، حيييث يعتمييد المسييتقبلية أو تيكيييد أحييداث سييابقة. وتكتسييب هييذه الجاصييية أهمييية خاصيية فيي  أسييوا  ر 
 .عند اتجاذ قرارات م الاستثماريةملاءمة المعلومات المحاسبية المستثمروس، وخاصة الأجانب، عل  

ويتم التعبير عن ملاءمة المعلومات المحاسيبية مين خيلال م موعية مين الم شيرات مثي : ربحيية السي م، 
يا مباشيرا لقيمية المعلوميات المقدمية في  القيمة الدفترية، والتدفم النقدي، ىضافة ىل  سعر الس م اليذي  ي عيد انعكاسا

 .السو  
 [8] وفم المعادلة التالية: تم حسا  ملاءمة المعلومات المحاسبية

Pit = β0 + β1EPSit + β2 BVEPS it + β3 CFOPS it + ε i 

 حيث أس:
=  p   سعر الس م 

= EPS  ربحية الس م 
 = BVE للس م الواحد  القيمة الدفترية لحقو  الملكية 
= CFO  للس م الواحد التدفم النقدي التشغيل 

  :معايير التقارير المالية الدولية-اا ثالث
ىطيياراا ،  (IFRS)لعييداد التقييارير المالييية (، والمعييا ير الدوليييةIAS)الدولييية المحاسييبية تمثيي  المعييا ير

المالية. وقد اعتمدت المملكية العربيية السيعودية هيذه محاسبياا عالمياا   دا ىل  توحيد قواعد ىعداد وعرع القوا م 
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، ضيييمن ج ودهيييا لتع يييي  الشيييفافية والمواءمييية ميييع الممارسيييات 2017 المعيييا ير بشيييك  تيييدري   ابتيييداءا مييين عييياح
 [9] .العالمية

ملاءمية المعلوميات  وقد تضمن التبن  السعودي عدداا من المعا ير الدولية ذات التيثير المباشر ف  رفيع
(، )الاسييتثمارات فيي  الشييركات ال ميليية والمشيياريع IAS 10الأحييداث بعييد فتييرب التقييارير المحاسييبية، ميين أبر هييا: )

(،  12IFRS الفصييا  عيين المصييالل فيي  الكيانييات الأخييرع ، )( IAS33(، )ربحييية السيي م28IAS المشييتركة
 [10] (. 17IFRS)عقود التيمين 
 :كمتحو  اقتصادي كلي التضخم-رابعاا 

يشير التضجم ىل  الارتفاع العاح والمستمر ف  مستويات الأسعار داخي  الاقتصياد، وهيو ي عيد أحيد أبير  
المتغييييرات التييي  تييي ثر فييي  البيئييية الاسيييتثمارية. فعنيييد ارتفييياع معيييدلات التضيييجم، تييي داد درجييية عيييدح اليقيييين ليييدع 

 [11] .ات الأجنبية الواردبالمستثمرين، مما قد   دي ىل  تراجع ح م الاستثمار 

ف  هذا البحيث، تيم اعتمياد التضيجم كمتغيير ضيابط لضيبط العلاقية بيين المعلوميات المحاسيبية وتيدفقات 
الاسيييتثمار الأجنبييي ، بميييا يعكييي  التفاعييي  بيييين العوامييي  المحاسيييبية والاقتصيييادية فييي  تشيييكي  بيئييية اتجييياذ القيييرار 

 .الاستثماري 
 :للبحث ة التطبيقيةالدراس
محلي ال حجم الناتجمن الداخلة بة التدفقات النقدية يمث  نسو حجم الاستثمار الأجنبي المباشر 1.  

 الاجمالي )المتغير التابع(:
 يظ ر ال دول التال  ييم الحصاء الوصف  للسلسلة ال منية المدروسة وهو عل  الشك  التال :

 للشركات عينة الدراسة 2013-2022بين عامي  لتدفقات النقديةالوصفي ل الإحصاءقيم ( 1الجدو  )
Name DINV_WD_GDP 

Series 2022-2013 

Observations 10 

 Mean  0.945313 

 Std. Dev.  0.554861 

 Maximum  2.206201 

 Minimum  0.198441 

c.v 58.70% 

 E-viewsالمصدر من إعداد الباحثين بالاعتماد على برنامج 
%، 100، وه  نسبة جيدب لقرب ا من المعيدل المئيوي 0.945313بلغ متوسط النسبة خلال فترب الدراسة 

وذليك بسيبب اتبياع المملكية من  يية جد يدب ومتليورب  2021وهي  تجي  عياح 2.206201 وقد بلغ  أعل  ييمة 
نظيراا  2017 وهي  تجي  عياح0.198441 ، بينما بلغ  أدني  ييمية 2030ل مع بيانات الاستثمار ضمن ر ية 

  تلبيم المعا ير المحاسبية الدولية. التحول نحو لأنه العاح الأول الذي تم فيه

 
 
 
 
 
 
 

tel:2017
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 :ويظ ر الشك  التال  تغير ييمة النسبة وفم السنوات، وهو عل  الشك  التال 
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 وفق السنوات المحلي الاجمالي حجم الناتجمن الداخلة نسبة التدفقات النقدية ( 1الشك  )
 E-viewsالمصدر من إعداد الباحثين بالاعتماد على برنامج 

 بين الشك  أعيلاه أس الم شير شي د بعيت التقلبيات ولكين كاني  هيذه التقلبيات ضيمن نليا  ضييم نوعيا 
ح وذليك لعيد 2017 -2013خلال فترب الدراسة، حيث انجفض  بمعدلات متفاوتية بيين عيام  2.4-0.2ما بين 

 2021 -2017الدولية ضمن الفترب، و من ثم ارتفع  بشك  تدري   بيين عيام  تلبيم معا ير التقارير المالية 
حيث اعتمدت المملكة عل  المن  ية ال د دب الت  أقرها صيندو  النقيد اليدول  القا مية علي  تحليي  القيوا م الماليية 

بسيبب  2022ولكين ميا لبثي  ىلا وعيادت ىلي  الانجفياع في  عياح  اليية الدقية،للوصول ىلي  احصيا يات سينوية ع
 المحل  الجمال . ح م الناتاارتفاع 

 معام  تفسير ملائمة القيمة )المتغير المستق (:. 2
كمتغيير مسيتق   تم اعتماد ييم معام  التفسير لك  نموذ  لك  عياح علي  حيدا مين م شير ملا مية القيمية

ويظ ييير ال يييدول التيييال  يييييم  ،س وشيييك  نميييوذ  خيييا  بيييهو ولسيييه العيييالم ألأهميييية هيييذا الم شييير حييييث أشيييار ىليييي
 الحصاء الوصف  للسلسلة ال منية المدروسة وهو عل  الشك  التال :

 
 

 للشركات عينة الدراسة 2022-2012بين عامي لمعام  التفسير الوصفي  الإحصاء( قيم 2الجدو  )
Name R2 

Series 2013-2022 

Observations 10 

 Mean  0.337600 

 Std. Dev.  0.077987 

 Maximum  0.449000 

 Minimum  0.232600 

c.v 85.06% 

 E-viewsبالاعتماد على برنامج  ينالمصدر من إعداد الباحث
وقد بلغ  أعل   ،وتعتبر نسبة مقبولة 0.3376بلغ متوسط الم شر خلال فترب الدراسة 

 .2017وه  تج  عاح  0.2326دن  ييمة بينما بلغ  أ، 2021وه  تج  عاح  0.4490 ييمة 
 وهو عل  الشك  التال : ،عواحالأويظ ر الشك  التال  تغير ييمة الم شر وفم 
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 وفق السنوات معاملات التفسير( متوسط 2الشك  )                          
 E-viewsبالاعتماد على برنامج  ينالمصدر من إعداد الباحث

، 2016 -2013يث تذبذ  بين عام   بين الشك  أعلاه اس الم شر تقلب خلال فترب الدراسة، ح
، ولكن ما 2020 -2017وارتفع بمعدلات متباطئة بين عام   2017من ثم انجفت بشك  حاد ف  عاح و 

 .2022خلال عاح ومن ثم عاد وانجفت  2021 عدلات كبيرب ف  عاحلبث  ىلا وارتفع بم
 معد  التضخم )المتغير الضابط(:. 3

ويظ ر ال دول التال  ييم الحصاء ، تم اعتماد معدل التضجم كمتغير ضابط بغية تحسين النموذ 
 الوصف  للسلسلة ال منية المدروسة وهو عل  الشك  التال :

دراسةللشركات عينة ال 2022-2013بين عامي  لمعد  التضخمالوصفي  الإحصاء( قيم 3الجدو  )  
Name DINV_WD_GDP 

Series 2013-2022 

Observations 10 

 Mean  1.755316 

 Std. Dev.  1.853109 

 Maximum  3.532525 

 Minimum -0.838194 

c.v 105.70% 

 E-viewsبالاعتماد على برنامج  ينالمصدر من إعداد الباحث
 

 3.53 وقد بلغ  أعل  ييمة ، وتعتبر ييمة منجفضة 1.755بلغ متوسط المعدل خلال فترب الدراسة 
وأوقف   دورها عل  المستوع العاح ل سعار،الت  أثرت ب  مة كوروناوقد يعود ىل  أ 2020وه  تج  عاح 

 حركة الأسوا  المالية بشك  عاح.
كون ا من العوام  ال وهرية الت  يعتمد  –ف  هذا السيا  تبر  أهمية ملاءمة المعلومات المحاسبية 

(، ا دادت IFRS) لدوليةعلي ا المستثمر الأجنب  ف  تقييم بيئة الاستثمار. ومع تبن  معا ير التقارير المالية ا
، وهو ما ع   ثقة المستثمرين الأجانب شفافية المعلومات المحاسبية وقابليت ا للمقارنة عل  مستوع عالم 

 وس   قرارات م الاستثمارية حت  ف  ظ  ظروا الأ مة.
عم  كمتغير ضابط خفف من أثر  2020وعليه، يمكن القول ىس انجفاع معدل التضجم خلال 

أكثر  – IFRSالمدعومة بتلبيم -التبا نات الاقتصادية الداخلية، مما جع  دور المعلومات المحاسبية الملا مة
وضوحاا ف  جذ  الاستثمار الأجنب  المباشر. فلاستقرار النسب  ل سعار مكن المستثمرين من التركي  عل  
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دور  IFRSملاءمة المعلومات المحاسبية بدلاا من الانشغال بمجاطر التضجم المرتفع، وبالتال  كاس لتبن  
 الدوليين. مضاعف ف   يادب مصدايية القوا م المالية ف  أعين المستثمرين 

، التحول الاقتصادي ف  البلاد بسبب 2017وه  تج  عاح  0.838194 دن  ييمة بينما بلغ  أ
مع البقاء عل  بعت  يم معا ير التقارير المالية الدوليةوهو العاح الت  تبن  فيه المملكة العربية السعودية تلب

 مستقر وبق  ضمن م ال منجفت. س الم شر أماا وعمو  التعد لات الت  تناسب هيك  وبيئة المملكة،
 :وهو عل  الشك  التال  ل  تغير ييمة النسبة وفم السنوات،ويظ ر الشك  التا
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 وفق السنوات معد  التضخم( 3الشك  )

 E-viewsبالاعتماد على برنامج  ينالمصدر من إعداد الباحث
ي ابية وضمن هامش  وكان  تقلبات ىاا التقلبات البسيلة جدّ س الم شر ش د بعت  بين الشك  أعلاه أ

 خلال فترب الدراسة.  3.5و 1.0-ما بين  اا ضعيف جدّ 
 :المتعددشروط تطبيق الانحدار الخطي  -

 المستق المتغير  بين رتبارالا س تكوس علاقةيشترر أ :والمتغير التابع الارتبار بين المتغير المستق 
كلما  اد  قوية  كلما كاننه من الدرجة المقبولة وما فو  حيث أس تكوس دلالة ىحصا ية وأتغير التابع ذات والم

 .سنجتبر هذه العلاقات كمن القوب التفسيرية للنموذ  فلذل
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 :والمتغير التابع وهو كما  ل يظ ر لنا ال دول التال  مصفوفة الارتبار بين المتغيرات المستقلة  
 والاستثمار الأجنبي المباشر(2R )الملائمة وفق قيمة والمتغير التابع  بين المتغيرات المستقلة( معام  الارتباط 4الجدو  )

Correlation    

Probability R2  INF  IFRS  
DINV_

WD_GDP  

R2  
1.0000

00    

 -----     

     

INF  
0.4912

72 
1.00000

0   

 0.1493 -----    

     

IFRS  
-

0.583253 
-

0.234830 
1.00000

0  

 0.0767 0.5137 -----   

     
DINV_WD_GD

P  
0.8941

50 
0.50346

9 
0.60043

9 
1.00000

0 

 0.0005 0.1379 0.0390 -----  

 spssبالاعتماد على برنامج  باحثينالمصدر من إعداد ال

 معادلةيمكن بناء  أننامما   كد  قوية مع المتغير التابع،علاقة ارتبار   وجد هبان السابمنلاحظ من 
 حدار.لانا
 :شرط عدم وجود الارتباط الذاتي -

ىمكانية وجود ارتبار ذات  بين متغيرات النموذ ، ويتيل هذا  Durbin-Watson statيظ ر اختبار 
الاختبار ثلاث مناطم وه : منلقة عدح وجود ارتبار ذات ، منلقة وجود ارتبار ذات ، ومنلقة عدح التيكد، 

 القيم العليا والدنيا ال دولية. ويمكننا اتجاذ القرار من خلال مقارنة القيمية المحسوبة مع
، يظ ر ال دول التال  ييمة اختبار Durbin&Watsonوضوعة من قب  العالمين وفم الم الات الم
Durbin-Watson stat : وهو كما  ل 

 
 ، الاستثمار الأجنبي المباشر(R2)الملائمة وفق قيم لنموذج  Durbin-Watson statاختبار (: 5الجدو  )

Durbin-

Watson stat 2.23 

 1.32 الحد الأدنى

 0.88 الحد الأعلى

 E-Viewsبالاعتماد على برنامج  ينعداد الباحثمن إ
ومن خلال جدول القيم نستجر  الحد الأدن  والأعل   10وعدد المشاهدات  4المتغيرات ه  ىس عدد 

 كما هو موجود ف  ال دول السابم، ي ب أس تحقم القيمة المحسوبة المعادلة التالية 
DU < DW < (4-DU) 
1.32 < 2.23 < 2.68 

 .نستنتا بينه لا  وجد ارتبار ذات  بين المتغيراتوبالتال  
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 اعتدالية التوزيع الاحتمالي للبواقي )التوزيع الطبيعي(: -

ولمعرفة ىذا كان  البيانات تجضع للتو يع اللبيع  سنستجدح ف  هذا المبحث اختبار تو يع البواق  
 .Jarque-Beraاختبار  الذي يقدمه

 ، الاستثمار الأجنبي المباشر(R2لبواقي نموذج )الملائمة وفق قيم  Jarque-Beraاختبار (: 6الجدو  )

0

1

2

3

4

5

-0.4 -0.3 -0.2 -0.1 0.0 0.1 0.2 0.3 0.4

Series: RESID

Sample 2013 2022

Observations 10

Mean      -7.11e-17

Median  -0.028369

Maximum  0.327757

Minimum -0.316306

Std. Dev.   0.195002

Skewness   0.158367

Kurtosis   2.421747

Jarque-Bera  0.181124

Probability  0.913418


 
 E-Viewsبالاعتماد على برنامج  ينعداد الباحثمن إ

، طبيع تو يع العناصر تتو ع بشك   ىس: ن د الشك  السابمال دول و وكما هو واضل من 
لاختبار  probوذلك وفقا لقيمة  البواق  تتو ع تو يعا معتدلا )أي تتبع التو يع اللبيع ( ىسمما يعن  

Jarque-Bera. 

 معادلة الانحدار:بناء . 4
الاستثمار  ، 2R بين المتغيرين )الملا مة وفم ييم المتعددنموذ  الانحدار  ومن نتا ا
  الأجنب  المباشر(.

 (، الاستثمار الأجنبي المباشر2R)الملائمة وفق قيم  (: معام  تفسير النموذج7الجدو  )
 

 
 

 E-Viewsبالاعتماد على برنامج  ينعداد الباحثمن إ
متغير التابع، : ىس معام  التحد د يعل  القوب التفسيرية للمتغير المستق  عل  القيمة معام  التحديد -

المعدل  بلغ و  0.876 بلغ  2R س  ييمة معام  التحد د للمتغيرين المدروسينويظ ر لنا ال دول أ
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% من التغيرات الت  تحدث ف  المتغير التابع 81.4فسر يوهذا معناه أس المتغير المستق   0.814
أما الباق  فيرجع ، (الاستثمار الأجنب  المباشر -ح م التدفقات النقدية من الناتا المحل  الجمال )

مة المعلومات المحاسبية وتلبيم ذلك نستنتا بيس ملاء ، ومنىل  عوام  أخرع لم تدخ  ف  التحلي 
 .المعا ير له تيثير جيد ف  ح م التدفقات النقدية من الناتا المحل  الجمال 

ذو دلالة ىحصا ية وذلك ا من ال دول السابم بيس النموذ  (: نستنتمعنوية النموذج )نموذج الانحدار -
صغر من ييمة مستوع أ Prob حيث اس ييمة ،0.05 مع ييمة مستوع الدلالة Probبعد مقارنة ييمة 

 الدلالة.
:   ودنا ال دول السابم بقيمة الثاب  المستق  وييمة الثاب  بناء نموذج الانحدار الخطي المتعدد -

والدلالة  الاستثمار الأجنب  المباشر( -لمتغير )ح م التدفقات النقدية من الناتا المحل  الجمال 
بالتال  يمكن ىدراج م ف  نستنتا بيس كلا المعلمتين ذي دلالة ىحصا ية و الحصا ية لك  من ما، 

 النموذ .
 عل  الشك  التال : وهو المتعددوبذلك يمكننا استجرا  نموذ  الانحدار  

2+ 0.36 X 11.83 + 7.51 X-Y=  

  
 X2)(، 2Rملاءمة المعلومات المحاسبية وفق قيم  X1المتغير المستق  ) أسنستنتا  المعادلةومن 

 -ال التابع )ح م التدفقات النقدية من الناتا المحل  الجمعل  المتغير  ىي اب تيثير  مال  تطبيق المعايير(
مة المعلومات س ملاءوبالتال  نستنا أثير بينما معدل التضجم لا  وجد له تي الاستثمار الأجنب  المباشر(،

عل  الاستثمار الأجنب  المباشر ىذ من خلال ا  تم جذ   المحاسبية وتلبيم المعا ير ه  من الم ثرات الأساسية
 . الاستثمارات لما تعل  انلباع جيد عن اقتصاد المملكة وذلك ف  ظ  ضبط معدل التضجم

 النتائج:
توصيييل  الدراسييية ىلييي  م موعييية مييين النتيييا ا الم مييية التييي  تعكييي  طبيعييية العلاقييية بيييين خصيييا     -1
تيييدفم الاسيييتثمار الأجنبييي  المباشييير ىلييي  الشيييركات السيييعودية. وأظ يييرت المعلوميييات المحاسيييبية ومسيييتوع ملاءمييية 

فيي  تع ييي  جاذبييية البيئيية الاسييتثمارية لييدع  نصيير املاءميية المعلومييات المحاسييبيةالنتييا ا وجييود تيييثير معنييوي لع
 .المستثمرين الأجانب

بيين م شير الملاءمية وعند تحلي  العلاقة القياسية، تبين أس هناق ارتباطاا طردياا ذا دلالية ىحصيا ية  -2
المحاسبية وتغيرات تدفقات الاستثمار الأجنب ، ما يشير ىل  أهميية تليوير الفصيا  المحاسيب  بميا  تماشي  ميع 

 .المعا ير الدولية ل يادب ال اذبية الاستثمارية

 ظ ر معدل التضجم أثراا ىحصا ياا ف  التيثير عل  تدفقات الاستثمار الأجنب  المباشر.لم ي   -4
 التوصيات:

تع ي  خاصية الملاءمة ف  التقارير المالية بما   يد من قدرب المعلومات عل  تفسير وتوقع تدفقات  -1
 .الاستثمار الأجنب  المباشر
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مع خصوصية السو  السعودي من خلال ىدرا  م شرات قلاعية تعك   IFRS تكييف معا ير -  2
 .مصدايية القوا م الماليةواقع الأنشلة الاقتصادية المحلية وت يد من 

سبية )وخاصة ىرساء اليات رقابية دييقة لقياس مستوع الت اح الشركات بجصا   المعلومات المحا -3       
                             .كمدخ  لتحسين جاذبية البيئة الاستثمارية (الملاءمة

وأسعار الفا دب ضمن نماذ  دما المتغيرات الاقتصادية الكلية مث  التضجم وسعر الصرا  -4
 .الفصا  المال  ل يادب قدرب المعلومات عل  التنب  بحركة الاستثمارات الأجنبية

بمواءمة النظاح المحاسب  مع توج ات جذ    2030 الاستفادب من براما ر ية السعودية -5
 .المعلومات المالية وملاءمةصلاحات الاقتصادية الاستثمار الأجنب  المباشر، بما يحقم التكام  بين ال
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The Impact of the Relevance of Accounting 

Information on Foreign Direct investment 

(An Empirical Study on Saudi Companies) 

 
Danya Alhammoud*, Hasan Hyany**, Rami Baladi*** 

Abstract 

 
This study examines the impact of accounting information relevance on foreign 

, 2022–2013 direct investment (FDI) inflows in Saudi Arabia over the period

coinciding with the phased adoption of International Financial Reporting Standards 

(IFRS). Using panel data models, the explanatory power (R²) of accounting 

information was measured annually, with inflation incorporated as a control 

variable. The dependent variable was defined as the ratio of FDI inflows to GDP. 

The empirical results demonstrate that relevant accounting information—proxied by 

stock price, earnings per share, book value per share, and operating cash flow per 

share—significantly enhances the attractiveness of the Saudi market to foreign 

investors. Conversely, inflation was found to have no statistically significant effect 

on this relationship. 

These findings underscore the importance of high-quality accounting disclosure in 

fostering investor confidence, particularly within the framework of Saudi Arabia’s 

, which prioritizes economic diversification and FDI attraction. The 2030 Vision

study recommends the continued development of financial reporting practices in 

alignment with IFRS to further strengthen the investment environment. 

 

 Keywords: Accounting Information Relevance, IFRS, Foreign Direct Investment, 

Saudi Arabia, Inflation. 
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